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 US Market

SET Index Dow Jones

Market Turnover (Bt mn) S&P 500
Foreign Net Position (Bt mn) Dollar Index

Thai Bond Market 20-Nov Change US 10yr T-note (%)

Total Return Index 274.55 0.27 US 2yr T-note (%)

Total Market Turnover (Bt mn) 788,227 -14,366 NYMEX crude ($/b)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

20-Nov 1.29 1.48 1.64 1.73 1.91 2.06 2.32 2.54 2.74 3.03 3.19 3.27

Change (bps) -0.06 -0.86 -1.98 -0.52 -1.39 -0.68 0.52 -1.14 1.02 0.12 -0.95 -0.76

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 20-Nov 1.52000 1.54932 1.57347 1.61300 1.75400 2.00000

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) 

20-Nov 1.30 1.39 1.39 1.43 21-Nov

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

20-Nov 1.75370 1.23587 1.38643 1.54133 20-Nov

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

21-Nov Bid/Ask 1.46/1.49 1.72/1.75 1.9/1.93
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• ปัจจัยขับเคลื่อนตลาด: ตลำดหลักทรัพย์

สหรัฐฯ ปิดตลำดลดลงมำอยู่ที่ต่ ำกว่ำระดับ

ในช่วงต้นปี เนื่องจำกดัชนีของหุ้นในภำค

เทคโนโลยีที่ลดลง ผลประกอบกำรของภำค

ค้ำปลีกที่ต่ ำกว่ำคำด และรำคำน  ำมันที่ลดลง

เป็นหลัก ขณะที่ประเด็น Brexit ยังคงมี

ควำมไม่แน่นอนสูง 

• ภาพรวมตลาดค่าเงิน: ดัชนีค่ำเงิน

ดอลลำร์ปรับสูงขึ นจำกระดับต่ ำสุดในรอบ 2 

สัปดำห์ ด้ำนเงินยูโรและเงินปอนด์อ่อนคำ่ลง

เมื่อเทียบกับดอลลำร์จำกควำมไม่แน่นอน

ทำงกำรเมือง ขณะที่ค่ำเงินเอเชียส่วนใหญ่

แข็งค่ำขึ น 

• USD/THB เพ่ิมขึ น 0.22% มำอยู่ที่ระดับ 

32.97 เงินบำทอ่อนค่ำเมื่อเทียบกับดอลลำร์ 

• ปัจจัยที่ต้องติดตามวันนี้: กำรส่งออกของ

ไทย กิจกรรมกำรผลิตของญี่ปุ่น ค ำส่ังซื อ

ใหม่สินค้ำคงทนสหรัฐฯ ยอดขำยบ้ำนมือ

สองของสหรัฐฯ และควำมเชื่อมั่นผู้บริโภค

ของสหรัฐฯ โดยมหำวิทยำลัยมิชิแกน 



การเคลื่อนไหวของตลาดที่ส าคัญ 
การเคลื่อนไหวของตลาดที่ส าคัญ: 

• ดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับลดลงต่ ากว่าต้นปีอีกครั้ง สำเหตุส ำคัญ คือ หุ้นกลุ่มเทคโนโลยีที่ลดลงมำก 

อำทิ เฟสบุ๊ค อแมซอน เน็ตฟลิกซ์ และกูเกิล และผลประกอบกำรของบริษัทค้ำปลีก อำทิ ทำเก็ตและเมซี ที่

ต่ ำกว่ำคำดท ำให้ควำมเช่ือมั่นต่อตลำดหุ้นสหรัฐฯ ลดลงก่อนถึงเทศกำลขอบคุณพระเจ้ำในวันศุกร์นี  

• ประธานาธิบดีทรัมป์ต้องการให้ธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) ลดดอกเบี้ย ประธำนำธิบดีทรัมป์กล่ำวย  ำ

ควำมต้องกำรที่จะให้เฟดลดอัตรำดอกเบี ยนโยบำยอีกครั ง โดยกล่ำวว่ำเฟดคือ “ปัญหำ” เนื่องจำกกำรขึ น

ดอกเบี ยนโยบำยอย่ำงต่อเนื่องในช่วงที่ผ่ำนมำเป็นปัจจัยที่ท ำให้ตลำดหุ้นสหรัฐฯ ปรับลดลง อย่ำงไรก็ตำม ใน

กำรประชุมครั งล่ำสุด เฟดยังคงส่งสัญญำณขึ นดอกเบี ยนโยบำยเป็นครั งที่ 4 ของปีนี  ณ เดือนธันวำคม 

• คาร์นีกล่าวว่ามีโอกาสสูงที่สหราชอาณาจักร (ยูเค) จะออกจากสหภาพยุโรป (อียู) โดยไม่มี

ข้อตกลง นำยมำร์ค คำร์นี ประธำนธนำคำรกลำงอังกฤษกังวลต่อควำมผนัผวนของค่ำเงินปอนด์มำกกว่ำค่ำเงิน

สกุลหลักอ่ืนๆ ด้ำน Brexit แม้นำยคำร์จะสนับสนุนแผน Brexit แต่ได้แสดงควำมกังวลต่อโอกำสที่ยูเคจะออก

จำกอียูโดยไม่มีข้อตกลง โดยเฉพำะข้อตกลงในช่วงเปลี่ยนผ่ำน ซึ่งจะส่งผลเสียต่อควำมเช่ือมั่นภำคธุรกิจและ

กิจกรรมทำงเศรษฐกิจ โดยกล่ำวว่ำมีโอกำสที่ยูเคจะขอขยำยช่วงกำรเปลี่ยนผ่ำนออกไป ด้ำนรัฐสภำ 

นำยกรัฐมนตรีเมย์จะกลับไปเจรจำกับอียูอีกครั งในวันนี โดยตั งเป้ำหมำยบรรลุข้อตกลงในวันอำทิตย์นี  ส่วนผู้น ำ

พรรคดียูพีซึ่งสนับสนุนกำรออกจำกยุโรปยืนยันในจุดยืนว่ำจะไม่สนับสนุนข้อตกลงของเมย์ 

• ยอดก่อสร้างบ้านใหม่ของสหรัฐฯ เดือนตุลาคมเป็นไปตามตลาดคาด ยอดก่อสร้ำงบ้ำนใหม่อยู่ที่ 1.228 

ล้ำนหลังตำมคำด แต่กำรปรับปรุงตัวเลขในเดือนก่อนให้เพ่ิมขึ นท ำให้ยอดก่อสร้ำงขยำยตัวเพียง 1.5%MoM 

sa น้อยกว่ำตลำดคำด สอดคล้องกับยอดออกใบอนุญำตก่อสร้ำงบ้ำนใหม่อยู่ที่ 1.263 ล้ำนใบใกล้เคียงกับ

ตลำดคำดที่ 1.260 ล้ำนใบ คิดเป็นหดตัว 0.6%MoM sa เนื่องจำกตัวเลขในเดือนก่อนปรับปรุงเพ่ิมขึ น  

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี้: 

• เส้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลไทยชันขึ้น อัตรำฯ อำยุ 2 ปีลดลงต่อเนื่องเป็นวันที่สอง โดยลดลง 

1 bp มำอยู่ที่ระดับ 1.92% โดยตลำดลดกำรคำดกำรณ์ขึ นอัตรำดอกเบี ยนโยบำยหลังตัวเลขเศรษฐกิจไทย 

ไตรมำสที่ 3 ขยำยตัวชะลอลงมำกกว่ำคำดและอัตรำฯ อำยุ 10 ปีเพ่ิมขึ น 1 bp มำอยู่ที่ระดับ 2.74% โดย

เงินทุนไหลเขำ้ตลำดตรำสำรหน้สุทธิ 4.8 พันล้ำนบำท อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น 

อัตรำฯ อำยุ 2 ปีเพ่ิมขึ น 2 bps มำอยู่ที่ 2.81% ขณะที่อัตรำฯ อำยุ 10 ปีทรงตัวที่ระดับ 3.06% เป็นวันที่สำม 

Daily performance 

US stock indices 
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ภาวะตลาดอัตราแลกเปลี่ยน 

แนวโน้มการซื้อขาย: กนง. คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายในการประชุมนโยบายการเงินของไทยเดือน

พฤศจิกายน โดยเริ่มส่งสัญญาณความเป็นไปได้ที่ กนง. จะขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายมากขึ้น ซึ่งจะ

เป็นปัจจัยฉุด USD/THB ทั้งนี้ ความกังวลต่อประเด็นการค้าโลกและความเสี่ยงที่สูงขึ้นในเศรษฐกิจ

ตลาดเกิดใหม่ส่งผลให้นักลงทุนขายสินทรัพย์ที่มีความเสี่ยงสูง ท าให้เงินดอลลาร์จึงมีแนวโน้มแข็งค่า

เมื่อเทียบกับเงินสกุลอื่นๆ นอกจากนี้ เงินดอลลาร์ยังคงได้รับปัจจัยบวกจากแนวโน้มเศรษฐกิจของ

สหรัฐฯ ที่ดีกว่าเศรษฐกจิของประเทศพัฒนาแลว้อืน่ๆ เช่นกัน อีกทั้งความเสีย่งดา้นภูมิรัฐศาสตร์จะเปน็

ปัจจัยท าให้ค่าเงินผันผวนตลอดทั้งปี  

• EUR/USD ลดลง 0.73% มำอยู่ที่ระดับ 1.1370 เงินยูโรอ่อนค่ำลงเมื่อเทียบกับดอลลำร์จำกควำมกังวล

ของตลำดต่อนโยบำยขำดดุลกำรคลังของรัฐบำลอิตำลีและกำรร่วงลงของหุ้นยุโรป ขณะที่ดัชนีค่ำเงิน

ดอลลำร์ปรับสูงขึ น 0.67% จำกระดับต่ ำสุดในรอบ 2 สัปดำห์ท่ำมกลำงกำรเทขำยหุ้นเทคโนโลยีอย่ำง

ต่อเนื่องของนักลงทุนในสหรัฐฯ 

• USD/JPY เพ่ิมขึ น 0.20% มำอยู่ที่ระดับ 112.77 เงินอ่อนค่ำลงเมื่อเทียบกับดอลลำร์ 

• GBP/USD ลดลง 0.51% มำอยู่ที่ระดับ 1.2788 เงินปอนด์เคลื่อนไหวผันผวนเมื่อวำนนี  โดยแข็งค่ำขึ น

หลังจำกค ำแถลงของผู้ว่ำกำรธนำคำรอังกฤษ นำยมำร์ค คำร์นีย์ ที่สนับสนุนร่ำงขอ้ตกลงกำรออกจำกสหภำพ

ยุโรปของนำยกรัฐมนตรีเทเรซ่ำ เมย์ อย่ำงไรก็ดี เงินปอนด์กลับมำอ่อนค่ำลงหลังจำกที่พรรคกำรเมือง 

Northern Irish Democratic Unionist กลับแสดงควำมเห็นไม่พอใจต่อร่ำงข้อตกลงดังกล่ำว 

• USD/CNY เพ่ิมขึ น 0.05% มำอยู่ที่ระดับ 6.945 เงินหยวนอ่อนค่ำลงเมื่อเทียบกับดอลลำร์และยังถูกกดดัน

จำกประเด็นควำมไม่แนน่อนทำงนโยบำยกำรค้ำ โดยเมื่อวำนนี  ตัวแทนผู้เจรจำทำงกำรค้ำสหรัฐฯ กล่ำวหำว่ำ

จีนยังคงละเมิดทรัพย์สินทำงปัญญำของสหรัฐฯ 

• ค่าเงินสกุลเอเชียส่วนใหญ่ แข็งค่ำขึ นเมื่อเทียบกับดอลลำร์ โดยเงินเปโซฟิลิปปินส์และเงินวอนเกำหลี

แข็งค่ำมำกที่สุดในภูมิภำค 

• USD/THB เพ่ิมขึ น 0.22% มำอยู่ที่ระดับ 32.97 เงินบำทอ่อนค่ำลงเมื่อเทียบกับดอลลำร์แม้ว่ำจะมีเงินทุน

ไหลเข้ำสุทธิมำยังตลำดตรำสำรหนี  



การเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 
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Morning Daily

Spot 20-Nov-18 19-Nov-18 % Change 4Q2018 1Q2019

USD/THB** 33.01 32.97 32.90 0.22 33.00 31.80

USD/JPY 112.77 112.77 112.55 0.20 112.00 112.00

EUR/USD 1.1371 1.1370 1.1454 -0.73 1.16 1.17

GBP/USD 1.2788 1.2788 1.2854 -0.51 1.30 1.33

USD/CNY 6.945 6.945 6.942 0.05 6.94 6.95

USD/SGD 1.38 1.37 1.37 0.17 1.38 1.38

USD/IDR 14,588 14,588 14,588 0.00 15,000 15,100

USD/MYR 4.19 4.19 4.19 0.00 4.18 4.17

USD/PHP 52.39 52.39 52.57 -0.34 54.00 54.20

USD/KRW 1,132 1,126 1,129 -0.26 1,139 1,130

USD/NTD 30.90 30.90 30.90 0.01 30.95 30.95

AUD/USD 0.72 0.72 0.73 -1.10 0.72 0.72

USD/CHF 1.00 1.00 0.99 0.19 0.99 0.99

JPY/THB 29.27 29.24 29.23 0.02 29.46 28.39

EUR/THB 37.54 37.49 37.68 -0.52 38.28 37.21

GBP/THB 42.22 42.16 42.29 -0.30 42.90 42.29

CNY/THB 4.75 4.75 4.74 0.17 4.76 4.58

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  Nov 19, 2018 



เงินลงทุนในตลาดตราสารหนีจ้ากนักลงทุนตา่งชาติ 

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  14/11/2018  15/11/2018  16/11/2018  19/11/2018  20/11/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 478.9 1,642.9 439.3 1,697.5 622.7

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 871.0 647.1 361.1 1,814.4 334.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -392.1 995.7 78.2 -116.9 287.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 187.2 2,939.8 89.6 723.4 6,935.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 43.1 73.4 444.4 109.0 1,604.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 144.1 2,866.4 -354.8 614.5 5,331.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,658.6 593.2 144.1 863.4 2,335.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 849.1 592.0 10.0 2,264.1 3,145.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 809.5 1.2 134.1 -1,400.8 -809.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 261.5 1,099.3 -1.7 -938.4 4,306.5

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 300.0 2,764.1 -140.8 35.2 502.9

Total Net Trade: Total (Thailand) 561.5 3,863.4 -142.5 -903.2 4,809.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 10.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 561.5 3,853.4 -142.5 -903.2 4,809.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 182,640.5 183,752.2 183,750.5 182,821.5 187,199.3 4,377.7 4,558.8

Long-Term Holding (T) (Thailand) 800,347.4 803,043.3 802,908.0 802,874.7 803,286.2 411.5 2,938.8

Total Holding (Thailand) 982,987.9 986,795.5 986,658.6 985,696.3 990,485.4 4,789.2 7,497.5

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 10.0 0.0 0.0 0.0 0.0



ตารางการประมูลของพันธบัตรรัฐบาลไทยในเดือนพฤศจิกายน 2018 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has originally planed to 

implement Thai Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 
9”) on 1 January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.).  Due to 
concern over its impact to SMEs and overall economy, FAP has decided 
to move the effective date of TFRS 9 to 1 January 2020.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires operating 
leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เครื่องมือทางการเงนิ 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวันประกาศใช้ 

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยข้อมูลส าหรับเครื่องมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวันประกาศใช้ 

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเครื่องมอื
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวันประกาศใช้ 

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกันความเสี่ยงของเงนิ
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวันประกาศใช้ 

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินด้วย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวันประกาศใช้ 



การเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน 

นักวิเคราะห์: 

ปารีณา พ่วงศิริ 
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อัญชล ีซิงห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตันติสุนทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


